Nationale - Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V.
C.N.PJ. N° 02.476.771/0001-85 — Filial no Brasil

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacao
de V.Sas., as Demonstracoes Financeiras relativas aos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2002 e 2001, bem como o Parecer dos Auditores Independentes.

A Administracdo declara possuir capacidade financeira baseada no fluxo de

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001 (Em milhares de reais)

caixa das operacdes para manter até o vencimento os titulos classificados na
categoria titulos mantidos até o vencimento.

Sao Paulo, 24 de janeiro de 2003

O Representante Legal.

Ativo 2002 2001 | Passivo 2002 2001
Circulante 11.737 8.593 | ProvisGes técnicas ndo comprometidas - Seguros. 1 1
Disponivel 88 52 Provisao de prémios ndo ganhos.......................... 1 1
Caixa e bancos ........ccooeiiiiiiiiii 88 52 | Circulante 75 79
Aplicacoes 11.433 8.108 Provisdes técnicas comprometi 60 66
Titulos de renda fixa - Privados........................... 658 656 Sinistros a liquidar 48 51
Titulos de renda fixa - Publicos 10.770 7.446 Provisdo de IBNR.........c.ccoooioiiiiiiiiiii 12 15
Outras aplicagoes ................... 5 6 Débitos diversos 15 13
Créditos de operacdes com seguro: 1 1 Débitos de operagdes com seguro: 1 1
Prémios a receber.................. 1 1 Obrigacdes a pagar 14 1"
Titulos e créditos a receber... 215 430 Provisao para impostos e contribuicoes .. - 1
Créditos tributarios 215 430 | Patriménio liquido 11.930 8.782
Outros valores e bens - 1 Capital social - Estrangeiro. 4.687 4.687
Despesas antecwpadas - 1 Reserva de lucros.. 358 200
Despesas de comercializagoes difer - 1 Lucros acumulados 6.885 3.895
Despesas de comercializacao diferidas - Seguros - 1
Permanente 269 269
Investimentos 269 269
Participacdes societarias. ..o 269 269
Total do Ativo 12.006 8.862 | Total do Passivo 12.006 8.862
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001
(Em milhares de reais)
Capital Social Reserva de Lucros
Estrangeiro lucros Legal acumulados Total
Saldos em 31 de d bro de 2000 4.687 137 2.694 7.518
Lucro liquido do eXercicio............ccooveiieiiiiiiieeeec e - - 1.264 1.264
Destinacao do lucro liquido:

Reserva legal - 63 (63) -
Saldos em 31 de dezembro de 2001 4.687 200 3.895 8.782
Lucro liquido do exercicio - - 3.148 3.148
Destinacao do lucro liquido:

Reserva legal 158 (158) -
Saldos em 31 de dezembro de 2002 4. 687 358 6.885 11.930

As notas exphcatlvas s&o parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS - EXERCiCIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001 (Em milhares de reais)

2002 2001

Prémios retidos 1 5
Prémios emitidos 1 5
Variacao das provisoes de prémio . 4 29
Prémios ganhos 5 34
Sinistros retidos (27) (60)
Sinistros (24) (62)
Recuperacéo de sinistro: 2 3
Variacao da prowsao de IBN (5) (1)
Despesas de comer agao - Seguros . - (2)
Comissoes - (1)
Variacdo das despesas de comercializacdo diferidas - (1)
Despesas administrativas (97 (80)
Despesas com tributos ... (262) (155)
Receitas financeiras 6.417 3.500
Despesas financeiras (1.303) (1.359)
Resultado antes dos impostos e contrlbulgoes. 4.733 1.878
Imposto de renda .. (1.159) (445)
Contribuicao social 426 169
Lucro liquido do exercicio . 3.148 1.264

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001
(Em milhares de reais)

Lucro liquido do eXercicio .........cceverereresesrnnnns
Redugéo das provisoes técnicas.. . - 5
Aumento do capital circulante

Variacao do capital circulante
Ativo circulante

No inicio do exercicio. 8.593 7.351
No fim do exercicio. 11.737 8.593
3.144 1.242

Passivo circulante
No inicio do exercicio. 79 96
No fim do exercicio. 75 79

Aumento do capital circulante liquido..............

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Seguradora é uma filial da Nationale-Nederlanden Levensverzekering
Maatschappij N.V., com sede em Roterda, Holanda, autorizada pelo Decreto
Presidencial de 26 de janeiro de 1998 a operar no Brasil em seguros do ramo
vida. A Filial ainda nao iniciou a contratacdo de operacoes diretas. Desde sua
constituicdo, suas operacdes tém estado restritas & aceitacdo de riscos por
meio de retrocessao aceita do IRB Brasil Resseguros S.A.

2. ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracoes financeiras foram elaboradas e estao sendo apresentadas
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, normas contabeis do
Conselho Nacional de Seguros Privados e normatizacdo complementar
estabelecida pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

3. APRESENTACAO E ELABORAgAO DAS DEMONSTRAQOES
FINANCEIRAS

a. Apuracao do resultado operacional

Os prémios, comissoes, sinistros e provisoes técnicas decorrem de operacoes
de retrocessao, e sao contabilizados com base nos informes emitidos pelo IRB
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6. ANALISE DA MOVIMENTAGAO DE CONTAS PATRIMONIAIS

a. ProvisGes técnicas nao comprometidas R$ mil
2002 2001
Saldo no inicio do exercicio..............cccceevrvierrinnae 1 6
Constituicoes decorrentes da aceitacao de
EtrOCESSOS ... 1 5
Reversoes decorrentes de apropriacoes ao resultado (5) (34)
Outras movimentacoes __ 4 24
Saldo no final do exercicio 1 1
b. ProvisGes técnicas comprometidas R$ mil
2002 2001
Saldo no inicio do exercicio...............cccccereerininne 66 73
Sinistros avisados no exercicio (liquido de
recuperacoes) 22 59
Variacao da provisao de IBNR 5 1
Sinistros pagos no exercicio . 33) 67)
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4. ELADURAGAU UAS VEMIUNOTRALULES FINANLEIRAS
As demonstracoes financeiras foram elaboradas e estao sendo apresentadas
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, normas contabeis do
Conselho Nacional de Seguros Privados e normatizacdo complementar
estabelecida pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

3. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

a. Apuracao do resultado operacional

Os prémios, comissoes, sinistros e provisoes técnicas decorrem de operacoes
de retrocessao, e sao contabilizados com base nos informes emitidos pelo IRB
Brasil Resseguros S.A.

b. Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda foi provisionado a aliquota de 15% mais adicional de 10%
sobre a parcela do lucro tributavel excedente a R$ 240 mil. A contribuicao
social foi provisionada a aliquota 9%,

4. MUDANCA DE CRITERIO CONTABIL

A Seguradora passou a adotar, a partir de 2002, os novos critérios para
registro e avaliacdo dos titulos e valores mobiliarios determinados pela
SUSEP. De acordo com a referida Circular, os titulos devem ser
classificados segundo a intencao da administracao em manté-los até o seu
vencimento ou negocié-los antes dessa data. Os titulos a serem mantidos
até o vencimento sao valorizados pelo valor investido acrescido dos
rendimentos incorridos. Os titulos sujeitos a negociacdo antes de seu
vencimento devem ter o seu valor contabil ajustado ao valor de mercado.
O ajuste ao valor de mercado, para mais ou para menos, é reconhecido no
resultado do periodo (titulos classificados na categoria “para
negociacao”) ou em conta especifica do patriménio liquido (titulos
classificados na categoria “disponiveis para venda”).

Anteriormente, os titulos e valores mobilidrios eram ajustados ao valor de
mercado apenas quando este era inferior ao valor investido acrescido dos
rendimentos incorridos, mediante constituicio de uma provisdo para
desvalorizagao, a qual era registrada no resultado do periodo.

Das mudancgas descritas nao decorreram efeitos que devessem produzir
ajustes no patriménio liquido inicial do exercicio.

5. TITULOS DE RENDA FIXA

a. Composicao da carteira R$ mil
2002 2001

Titulos publicos:
Notas do Banco Central (NBC) . - 7.446
Notas do Tesouro Nacional (NTN-D, . 10.770 -
Cotas de fundos de investimentos . 658 656
Outras aplicacoes . 5 6
Total ..o . 11.433 8.108

b. Descricao dos procedimentos de classificaca
Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 1, a Seguradora ainda nao
vem operando e, dessa forma, ndo negocia os titulos mobilidrios que
compoem sua carteira de investimentos de forma ativa e frequiente. Nesse
contexto, os recursos aplicados em titulos publicos sdo oriundos do
capital investido pelos acionistas e foram classificados na categoria
“Titulos mantidos até o vencimento”. As aplicacbes em fundos de
investimentos e as outras aplicacoes (informadas pela resseguradora)
estdo classificadas como “Titulos para negociagao”.

A capacidade financeira da Se%uradora para manter os titulos publicos até o seu
vencimento é garantida pelo histérico de fluxo operacional positivo de caixa.
c. Classificacao da carteira

R$ mil

Data de Para Mantidos até o

Aplicacdo vencimento negociacdo vencimento

NTN-D .o 23/04/03 - 10.770
Cotas de fundos de

investimentos.. . - 658 -

Outras aplicacoe: - 5 -

Total . 663 10.770

O valor de mercado dos titulos publicos em 31 de dezembro de 2002 é de
R$ 9.381 mil, tomando por base as cotacoes divulgadas pela ANDIMA. As
cotas de fundos de investimento sao valorizadas com base no valor unitario
da cota informado pelo administrador do Fundo. Segundo as regras
contébeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, o valor unitario da
cota é apurado com base no valor de mercado dos titulos e valores
mobilidrios que compdem a carteira do fundo de investimentos.

Qutras movimentacoe: 4 24
Saldo no final do exercicio ... 1 1
b. Provisdes técnicas comprometidas RS mil
2002 2001
Saldo no inicio do exercicio............c..cceevvveeeiiine 66 73
Sinistros avisados no exercicio (liquido de
recuperacoes) 22 59
Variacdo da provisao de IBNR 5 1
Sinistros pagos no exercicio . 33) 67)
Saldo no final do exercicio ... 60 66
c. Despesas de comercializacao diferidas R$ mil
2002 2001
Saldo no inicio do exercicio.. 1 1
Diferimento sobre apdlices e - 1
Apropriacéo de despesas incorridas no exercicio - (2)
Outras movimentacoes 1) 1

Saldo no final do exercicio . - 1
7. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRA(;AO DE RESULTADOS

a. Despesas administrativas R$ mil
2002 2001
Servicos técnicos especializados . 77 63
Publicacoes. 20 16
Outras - 1
97 80
b. Despesas com tributos R$ mil
2002 2001
42 23
192 104
Taxa de fiscalizacao - SUSEP. 24 24
Contribuicao sindical 4 4
262 155
c. Receitas financeiras RS mil
2002 2001
Titulos de renda fixa - Publicos... 6.294 3.425
Titulos de renda fixa - Privados 68 54
Titulos de renda variavel 33 4
Outras 22 17
6.417 3.500
d. Despesas financeiras R$ mil
2002 2001
Titulos de renda fixa - Publicos... 1.208 1.347
Titulos de renda fixa - Privados... 43 -
44 9
Despesas financeiras - Retrocessao IRB. 2 1
IOF ... 5 1
Outra 1 1
1.303 1.359
8. CONCILIACAO DE LUCRO CONTABIL E LUCRO PARA FINS DE IMPOSTO
DE RENDA (IR) E CONTRIBUICAO SOCIAL (CS) - EXERCICIO DE 2002
RS mil
Imposto Contribuicao
de renda social
Lucro contébil antes dos impostos 4733 4.733
Aliquota basica....... 15% 9%
IR/CS a aliquota basica 710 426
Parcela excedente a R$ 240 mi 4.492 -
Aliquota adicional... 10% -
Imposto de renda ad . 449 -
Imposto de renda e contribuicao socia
sobre o lucro do exercicio..................... 1.159 426

9. CREDITOS TRIBUTARIOS

Referem-se a antecipacoes realizadas em excesso ao imposto efetivamente
devido sobre o resultado do exercicio.

10. COBERTURA DE RESERVAS TECNICAS

As provisoes técnicas sao cobertas por titulos publicos vinculados em garantia.

ARNALDO BONOLDI DUTRA
Representante Legal

JOSE ROBERTO DE ARRUDA FILHO
Contador — CRC 15P146587/0-8

VICTOR HUGO CESAR BAGNATI — MIBA N° 542
Atuério Responsavel

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao

Representante Legal no Brasil da

Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V.

Sao Paulo - SP

Examinamos os balancos patrimoniais da filial no Brasil da
Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V. levantados em
31 de dezembro de 2002 e 2001 e as respectivas demonstracoes de
resultados, das mutacdes do patriménio liquido e das origens e aplicacdes de
recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados
sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume das transacdes e os sistemas
contabil e de controles internos da Filial; (b) a constatacao, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacoes
contabeis divulgadas; e () a avaliacao das praticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administracao da Filial, bem como da
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apresentacdo das demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da filial no Brasil da Nationale-Nederlanden Levensverzekering
Maatschappij N.V. em 31 de dezembro de 2002 e 2001, os resultados de suas
operagoes, as mutagoes de seu patrimonio liquido e as origens e aplicacoes de
seus recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 4, a Seguradora adotou, no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2002, os novos critérios para registro e
avaliacao dos titulos e valores mobilidrios determinados pela Superintendéncia
de Seguros Privados (SUSEP).

kbt

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

24 de janeiro de 2003
José Rubens Alonso

Contador CRC
1SP104350/0-3
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NATIONALE - NEDERLANDEN LEVENSVERZEKERING MAATSCHAPPIJ N.V.

Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, submetemos a
apreciacdo de V.Sas., as Demonstragdes Financeiras relativas aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2002 e 2001, bem como o

C.N.P.J. N 02.476.771/0001-85 — Filial no Brasil
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Parecer dos Auditores Independentes.
A Administragao declara possuir capacidade financeira baseada no fluxo
de caixa das operagbes para manter até o vencimento os titulos

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001 (Em milhares de reais)

Ativo _ 2002 2001 | Passivo 2002 2001
Circulante 11.737 8.593 | Provisdes técnicas nao comprometidas - Seguros 1 1
Disponivel 88 52 Provisdo de prémios ndo ganhos...........cccccceevvennne 1 1
Caixa € bancos...........ccceevviiiiiiiiciii 88 52 | Circulante 75 79
Aplicacée 11.433 8.108 Provisdes técnicas comprometidas - Seguros... 60 66
Titulos de renda fixa - Privados ... 658 656 Sinistros a liquidar 48 51
Titulos de renda fixa - Publicos 10.770 7.446 Provisdo de IBNR 12 15
Outras aplicagoes.........ccccurveueee. 5 6 Débitos diversos 15 13

Créditos de operacdes com seguros.. 1 1 Débitos de operagdes com Seguros...................... 1

Prémios a receber 1 1 Obrigagdes a pagar 14 11
Titulos e créditos a receber 215 430 Provis@o para impostos e contribuicoes.... - 1
Créditos tribUtArios. .......cccooveveinieirecceececce 215 430 | Patriménio liquido 11.930 8.782
Outros valores e bens - 1 Capital social - EStrangeiro...........ccccccuveeeverincnnns 4.687 4.687
Despesas antecipadas............cceecviieiiiiiiiieeinnnns - 1 Reserva de lucros........... 358 200
Despesas de comercializagoes diferidas............ - 1 Lucros acumulados 6.885 3.895
Despesas de comercializagao diferidas - Seguros - 1
Permanente 269 269
Investimentos, 269 269
Participagbes societarias ............ccccevvieivrciicicnnns 269 269
Total do Ativo 12.006 8.862 | Total do Passivo 12.006 8.862
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO — EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001
(Em milhares de reais)
Capital Social Reserva de Lucros
Estrangeiro lucros Legal acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2000 4.687 137 2.694 7.518
Lucro liquido do exercicio - - 1.264 1.264
Destinacéo do lucro liquido:

Reserva legal - 63 (63) -
Saldos em 31 de dezembro de 2001 4.687 200 3.895 8.782
Lucro liquido do €XerciCio ...........cevirireeniiieieienees - - 3.148 3.148
Destinagéo do lucro liquido:

Reserva legal - 158 (158) -
Saldos em 31 de dezembro de 2002 4.687 358 6.885 11.930

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Seguradora é uma filial da Nationale-Nederlanden Levensverzekering Ma-
atschappij N.V., com sede em Roterda, Holanda, autorizada pelo Decreto
Presidencial de 26 de janeiro de 1998 a operar no Brasil em seguros do
ramo vida. A Filial ainda nao iniciou a contratagcdo de operagdes diretas.
Desde sua constituicao, suas operagdes tém estado restritas a aceitacdo de
riscos por meio de retrocessao aceita do IRB Brasil Resseguros S.A.

2. ELABORAGCAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estéo sendo apresenta-
das de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, normas conta-
beis do Conselho Nacional de Seguros Privados e normatizagédo
complementar estabelecida pela Superintendéncia de Seguros Privados
(SUSEP). - - ~

3. APRESENTACAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

a. Apuracao do resultado operacional

Os prémios, comissdes, sinistros e provisdes técnicas decorrem de opera-
coes de retrocessao, e sao contabilizados com base nos informes emitidos

tidos até o vencimento”. As aplicagdes em fundos de investimentos e as
outras aplicagdes (informadas pela resseguradora) estdo classificadas
como “Titulos para negociagao”.

A capacidade financeira da Seguradora para manter os titulos publicos
até o seu vencimento é garantida pelo histérico de fluxo operacional
positivo de caixa.

c. Classificacao da carteira

R$ mil

Data de Para Mantidos até o

Aplicacao vencimento negociacao vencimento

NTN-D .o 23/04/03 - 10.770

Cotas de fundos de

investimentos............... - 658 -
Outras aplicagoes.......... - 5

Total 663 10. 770

O valor de mercado dos tltulos publicos em 31 de dezembro de 2002 é de R$
9.381 mil, tomando por base as cotac¢des divulgadas pela ANDIMA. As cotas

classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento.
Sé&o Paulo, 24 de janeiro de 2003
O Representante Legal.
DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS - EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001 (Em milhares de reais)

2002 2001

Prémios retido 1 5
Prémios emitidos ...........ccoooeiiieiieie e 1 5
Variacao das provisoes de prémios 4 29
Prémios ganhos 5 34
Sinistros retidos (27) (60)
i (24) (62)
Recuperacao de sinistros ... 2 3
Variagado da provisao de IBNR............cccccoeiiiinenne (5) 1)
Despesas de comercializacao - Seguros - (2)
COMISSOES ...ceuveeeenieieeiee et eee st - 1)
Variagdo das despesas de comercializagao diferidas - 1)
Despesas administrativas 97) (80)
Despesas com tributos (262) (155)
Receitas financeiras 6.417 3.500
Despesas financeiras (1.303) (1.359)
Resultado antes dos impostos e contribuicoes... 4.733 1.878
Imposto de renda . (1.159) (445)
Contribuicdo social .. (426) (169)
Lucro liquido do exerclmo 3.148 1.264

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRA(;OES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001
(Em milhares de reais)

2002 2001
Lucro liquido do exercicio 3.148 1.264
Reducéo das provisdes técnicas .... - 5
Aumento do capital circulante liquido ... 3.148 1.259
Variacao do capital circulante o
Ativo circulante
No inicio do exercicio 8.593 7.351
No fim do exercicio 11.737 8.593
3.144 1.242
Passivo circulante
NO inicio do eXerciCio..........covrereeieienieie e 79 96
NO fim dO EXEICICIO .....ceueeeireeeieiieeiee s 75 79
(4) (17)
Aumento do capital circulante liquido .................. 3.148 1.259

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

b. Despesas com tributos

RS mil

2002 2001

42 23

192 104

Taxa de fiscalizagcdo - SUSEP. 24 24
Contribuicdo sindical 4 4
262 155

c. Receitas financeiras R$ mil
2002 2001

Titulos de renda fixa - Publicos. 6.294 3.425
Titulos de renda fixa - Privados 68 54
Titulos de renda variavel.... 33 4

Qutras....



beis do Conselho Nacional de Seguros Privados e normatizacao
complementar estabelecida pela Superintendéncia de Seguros Privados
(SUSEP). _ ~ _

3. APRESENTACAO E ELABORAGCAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

a. Apuracao do resultado operacional

Os prémios, comissdes, sinistros e provisdes técnicas decorrem de opera-
¢des de retrocessao, e sdo contabilizados com base nos informes emitidos
pelo IRB Brasil Resseguros S.A.

b. Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda foi provisionado a aliquota de 15% mais adicional de
10% sobre a parcela do lucro tributavel excedente a R$ 240 mil. A contribui-
¢ao social foi provisionada a aliquota 9%.

4. MUDANCA DE CRITERIO CONTABIL

A Seguradora passou a adotar, a partir de 2002, os novos critérios para
registro e avaliagao dos titulos e valores mobilidrios determinados pela
SUSEP. De acordo com a referida Circular, os titulos devem ser classifi-
cados segundo a intencao da administragdo em manté-los até o seu ven-
cimento ou negocia-los antes dessa data. Os titulos a serem mantidos até
0 vencimento sé@o valorizados pelo valor investido acrescido dos rendi-
mentos incorridos. Os titulos sujeitos a negociagédo antes de seu venci-
mento devem ter o seu valor contabil ajustado ao valor de mercado. O
ajuste ao valor de mercado, para mais ou para menos, é reconhecido no
resultado do periodo (titulos classificados na categoria “para negocia-
¢a0”) ou em conta especifica do patrimdnio liquido (titulos classificados
na categoria “disponiveis para venda”).

Anteriormente, os titulos e valores mobiliarios eram ajustados ao valor de
mercado apenas quando este era inferior ao valor investido acrescido dos
rendimentos incorridos, mediante constituicao de uma provisao para desva-
lorizagdo, a qual era registrada no resultado do periodo.

Das mudancas descritas ndo decorreram efeitos que devessem produzir
ajustes no patrimoénio liquido inicial do exercicio.

5. TITULOS DE RENDA FIXA

a. Composicao da carteira R$ mil
2002 2001

Titulos publicos:
Notas do Banco Central (NBC) - 7.446
Notas do Tesouro Nacional (NTN-D) 10.770 -
Cotas de fundos de investimentos... 658 656
Outras aplicagoes.. 5 6
Total 11.433 8.108

b. Descricao dos procedimentos de classificacao
Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 1, a Seguradora ainda ndo
vem operando e, dessa forma, ndo negocia os titulos mobiliarios que com-
pdem sua carteira de investimentos de forma ativa e freqliente. Nesse con-
texto, os recursos aplicados em titulos publicos séo oriundos do capital
investido pelos acionistas e foram classificados na categoria “Titulos man-
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Representante Legal no Brasil da

Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V.

Sao Paulo - SP

Examinamos os balangos patrimoniais da filial no Brasil da
Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V.
levantados em 31 de dezembro de 2002 e 2001 e as respectivas
demonstracdes de resultados, das mutac¢des do patrimoénio liquido e das
origens e aplicagbes de recursos, correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao
sobre essas demonstracdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de

NTN-D oo 23/04/03 - 10.770
Cotas de fundos de

investimentos - 658 -
Outras aplicagdes.......... - 5 -
Total oo, 663 10.770

O valor de mercado dos titulos publicos em 31 de dezembro de 2002 é de R$
9.381 mil, tomando por base as cotac¢des divulgadas pela ANDIMA. As cotas
de fundos de investimento séo valorizadas com base no valor unitario da
cota informado pelo administrador do Fundo. Segundo as regras contabeis
estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, o valor unitario da cota é apura-
do com base no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios que
compdem a carteira do fundo de investimentos.

6. ANALISE DA MOVIMENTAGAO DE CONTAS PATRIMONIAIS

a. Provisoes técnicas ndo comprometidas R$ mil
2002 2001
Saldo no inicio do eXerciCio..........cuuververereeieninens 1 6
Constituicdes decorrentes da aceitagao de
FEITOCESSOES ...ttt 1 5
Reversdes decorrentes de apropriagdes ao resultado (5) (34)
Outras movimentagdes 4 24
Saldo no final do exercicio 1 1
b. Provisdes técnicas comprometidas R$ mil
2002 2001
Saldo no inicio do exerciCio..........c..ceeervrericicnenns 66 73
Sinistros avisados no exercicio (liquido de
recuperagoes) 22 59
Variacdo da provisdo de IBNR 5 1
Sinistros pagos no exercicio (33) (67)
Saldo no final do exercicio 60 66
c. Despesas de comercializacao diferidas R$ mil
2002 2001
Saldo no inicio do exercicio..... . 1 1
Diferimento sobre apdlices emitidas no exercicio...... - 1
Apropriacdo de despesas incorridas no exercicio..... - 2)
Outras movimentagdes TR (1) 1
1

Saldo no final do exercicio

7. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRAGAO DE
RESULTADOS
a. Despesas administrativas

R$ mil

2002 2001

Servicos técnicos especializados . 7 63
Publicacdes . 20 16
Outras . - 1
97 80

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das
transacgodes e os sistemas contabil e de controles internos da Filial; (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgadas; e (c) a
avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administragédo da Filial, bem como da apresentacéo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da filial no Brasil da
Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V. em 31 de
dezembro de 2002 e 2001, os resultados de suas operacgbes, as

CONNDUICAO SINAICAL. .o “ S
262 155
c. Receitas financeiras R$ mil
2002 2001
Titulos de renda fixa - Publicos 6.294 3.425
Titulos de renda fixa - Privados 68 54
Titulos de renda variavel.... 33 4
Outras 22 17
6.417 3.500
d. Despesas financeiras

RS mil
2002 2001
Titulos de renda fixa - Publicos 1.208 1.347

Titulos de renda fixa - Privados 43

CPMF coooresoeeeessessereesesereesen ' 44 9
Despesas financeiras - Retrocessao IRB.... 2 1
5 1

1 1

1.303 1.359

8. CONCILIACAO DE LUCRO CONTABIL E LUCRO PARA FINS DE
IMPOSTO DE RENDA (IR) E CONTRIBUICAO SOCIAL (CS) —
EXERCICIO DE 2002

R$ mil

Imposto Contribuicao

de renda social

Lucro contabil antes dos impostos .... 4.733 4.733

Aliquota basica 15% 9%

IR/CS a aliquota basica 710 426

Parcela excedente a R$ 240 mil.. 4.492 -

Aliquota adicional..................... 10% -

Imposto de renda adicional 449 -
Imposto de renda e contribuicdo social

sobre 0 lucro do exercicCio ...........coceeerenes 1.159 426

9. CREDITOS TRIBUTARIOS
Referem-se a antecipagdes realizadas em excesso ao imposto efetivamente
devido sobre o resultado do exercicio,

10. COBERTURA DE RESERVAS TECNICAS

As provisdes técnicas sdo cobertas por titulos publicos vinculados em
garantia.

ARNALDO BONOLDI DUTRA
_ Representante Legal
JOSE ROBERTO DE ARRUDA FILHO
Contador — CRC 1SP146587/0-8

VICTOR HUGO CESAR BAGNATI — MIBA N° 542
Atuario Responsavel

mutagbes de seu patriménio liquido e as origens e aplicagbes de seus
recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 4, a Seguradora adotou, no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2002, os novos critérios para registro
e avaliagdo dos titulos e valores mobilidrios determinados pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).
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